
台中銀證券股份有限公司等包銷正德海運股份有限公司 

國內第五次無擔保轉換公司債競價拍賣處理辦法公告 債券代號：26415 

(除專業機構外，競拍得標之投資人需至證券商完成簽署「買賣轉(交)換公司債風險預告書」後始得賣出) 

(本案投標人需繳交投標保證金，如得標後不履行繳款義務者，除喪失得標資格外，證券承銷商將就投標

保證金沒入之，投資人 應詳閱公開說明書並審慎評估) 

一、有價證券名稱：正德海運股份有限公司（以下簡稱正德公司或該公司）國內第五次無擔保轉換公司債（以

下簡稱本債券） 

二、無擔保轉換公司債之發行條件、承銷總數、證券承銷商先行保留自行認購數量及提出競價拍賣數量佔承銷

總數之比例： 

(一)無擔保轉換公司債之發行條件： 

發行總額 
總面額為新台幣陸億元整，以不低於面額之 101%發行，實際發行價格依競價拍賣結

果而定。 

擔保情形 無擔保 

發行期間 三年 

票面利率 0% 

轉換價格 

係以 111 年 7 月 8日為轉換價格基準日(不含)取其前一、三、五個營業日普通股收

盤價之簡單算術平均數(19.60元、19.55元及 19.19元)擇一者(經選定為 19.60元)，

乘以轉換溢價率 102%後，每股轉換價格為 19.99元。 

轉換價格反稀釋調整 
依「中華民國證券商業同業公會承銷商會員輔導發行公司募集與發行有價證券自律

規則」所載有關轉換公司債反稀釋調整之方式辦理。 

轉換價格重設 無 

發行公司之贖回權 

(一)本轉換公司債自發行滿三個月之翌日起至到期日前四十日止，若本公司普通股

收盤價格連續三十個營業日超過當時轉換價格達百分之三十(含)者，本公司得

於其後三十個營業日內，以掛號寄發一份三十日期滿之「債券收回通知書」(前

述期間自本公司發信之日起算，並以該期間屆滿日為債券收回基準日，且前述

期間不得為第九條之停止轉換期間)予債券持有人(以「債券收回通知書」寄發

日前第五個營業日債券持有人名冊所載者為準，對於其後因買賣或其他原因始

取得本轉換公司債之投資人，則以公告方式為之)，贖回價格訂為本轉換公司債

面額，以現金收回其全部債券，且函請櫃檯買賣中心公告。本公司執行收回請

求，應於債券收回基準日後五個營業日內，按債券面額以現金贖回全部流通在

外之本轉換公司債。 

(二)本轉換公司債自發行滿三個月之翌日起至到期日前四十日止，若本轉換公司債

流通在外餘額低於原發行總面額之 10%時，本公司得於其後任何時間，以掛號寄

發一份三十日期滿之「債券收回通知書」(前述期間自本公司發信之日起算，並

以該期間屆滿日為債券收回基準日，且前述期間不得為第九條之停止轉換期間)

予債券持有人(以「債券收回通知書」寄發日前第五個營業日債券人名冊所載者

為準，對於其後因買賣或其他原因始取得本轉換公司債之投資人，則以公告方

式為之)，贖回價格訂為本轉換公司債面額，以現金收回其全部債券，且函請櫃

檯買賣中心公告。本公司執行收回請求，應於債券收回基準日後五個營業日內，

按債券面額以現金收回其流通在外之本轉換公司債。 

(三)若債權人於「債券收回通知書」所載債券收回基準日前，未以書面回覆本公司

股務代理機構（於送達時即生效力，採郵寄者以郵戳日為憑）者，本公司於債券



收回基準日後五個營業日內，將其所持有之本轉換公司債依債券面額以現金收

回。 

(四)若本公司執行收回請求，債券持有人請求轉換之最後期限為本轉換公司債終止

櫃檯買賣日後第二個營業日。 

債券持有人之賣回權 無 

到期還本方式 

依本債券發行及轉換辦法第五條規定本轉換公司債之票面利率為 0%，故無需訂定付

息日期及方式。除本轉換公司債之持有人(以下簡稱「債券持有人」)依本辦法第十

條轉換為本公司普通股，或本公司依本辦法第十九條提前贖回，或本公司由證券商

營業處所買回註銷者外，本公司於本轉換公司債到期之翌日起十個營業日內，按債

券面額將債券持有人所持有之本轉換公司債以現金一次償還，前述日期如遇台北市

證券集中交易市場停止營業之日，將順延至次一營業日。 

凍結期 發行日起至屆滿 3個月止 

其他 請參閱本債券發行及轉換辦法 

(二)承銷總數：6,000張。 

(三)證券承銷商先行保留自行認購數量：862張，佔承銷總數之 14.37%。 

(四)對外公開銷售部分：提出競價拍賣數量 5,138張，佔承銷總數之 85.63%。 

三、承銷商名稱(以下稱「承銷商」)、地址、電話： 

承銷商名稱 地址 電話 

台中銀證券股份有限公司 台北市忠孝東路一段85號9樓 (02)2396-9955 

兆豐證券股份有限公司 台北市忠孝東路二段95號3樓 (02)2327-8988 

華南永昌綜合證券股份有限公司 台北市民生東路四段 54號 5樓 (02)2545-6888 

亞東證券股份有限公司 新北市板橋區新站路 16號 14樓 (02)7753-1899 

臺銀綜合證券股份有限公司 台北市重慶南路一段 58號 6樓 (02)2388-2188 

康和綜合證券股份有限公司 
台北市基隆路一段 176號 B1、9樓部

分、10樓部分、14樓部分、15樓 
(02)8787-1888 

臺灣土地銀行股份有限公司 台北市中正區延平南路 81號 3樓 (02)2348-3919 

德信綜合證券股份有限公司 台北市新生南路一段 50號 3樓 (02)2393-9988 

第一金證券股份有限公司 台北市中山區長安東路一段 22號 10樓 (02)2563-6262 

合作金庫證券股份有限公司 
台北市松山區長安東路二段 225號 C棟 6

樓 
(02)2752-8000 

大展證券股份有限公司 台北市承德路一段 17號 13樓之 6 (02)2555-1234 

統一綜合證券股份有限公司 台北市松山區東興路 8號 1樓 (02)2747-8266 

富邦綜合證券股份有限公司 台北市敦化南路一段 111號 9樓 (02)8771-6888 

四、最低承銷價格、最低每標單位、每一投標單最高投標數量及每人最高得標數量： 

(一)最低承銷價格(投標底價)為每張新台幣 101元(以百元價格計算)。 

(二)最低每標單位為 1張。 

(三)每一投標單最高投標數量不超過 513張，每人最高得標張數合計不超過 513張，投標數量以 1張之整

倍數為投標單位。 

五、投標方式、期間及場所： 

(一)投標期間自 111 年 7 月 13 日起至 111 年 7 月 15 日止，於投標期間內之營業日，每日上午 9 時至



下午 2 時。 

(二)投標人：以網際網路方式於「承銷有價證券競價拍賣系統」(網址：https://scas.twse.com.tw)(證券商

簽發之電子憑證登入)依規定格式填寫投標單或於開戶證券商總(分)公司營業處所設置之終端設備

進行投標。 

(三)投標後該筆投標單不得撤回或更改，投標人請審慎評估。 

六、開標日期、期間及場所： 

(一)開標日期：111年 7月 19日。 

(二)開標時間：111年 7月 19日上午 10 點。 

(三)開標場所：臺灣證券交易所股份有限公司(台北市信義路五段 7號 10樓)。 

七、投標處理費、投標保證金： 

(一)投標保證金成數：每一投標單保證金成數為投標金額之百分之五十。 

投標人應繳保證金金額，請依下列公式計算： 

每張投標價格：101元(含)以上，每張投標價格最小單位至分為止。 

(投標價格以百元價格計算) 

每一投標單應繳保證金：每張投標價格× 1,000 × 投標張數× 50%。 

(二)投標處理費：投標人參與投標時，每一投標單應繳交投標處理費新台幣 400元整。未得標件或不

合格標，其投標處理費均不予退回。 

(三)投標保證金及投標處理費繳存往來銀行截止日為 111年 7月 15日；投標保證金及投標處理費往

來銀行扣繳日為 111年 7月 18日(依銀行實際之扣款作業為準)。 

(四)未得標及不合格件保證金退款作業：經紀商應於開標日次一營業日(111年 7月 20日)上午十點

前，依證交所電腦資料，指示往來銀行將未得標(包括單一投標單部份未得標)及不合格件之保證

金不加計利息予以退回，惟投標處理費不予退回。 

(五)得標人未如期履行繳款義務時，除喪失得標資格外，投標保證金應由主辦承銷商沒入之，並依該

得標人得標價款自行認購。 

(六)投標人投件時銀行存款餘額應足以支付投標保證金及投標處理費。投標人如就同一競價拍賣案件

填送多筆投標單，或有數個競價拍賣案件於同一天截止投標，當投標人投件參與其中一個以上案

件時，投標人銀行存款之扣款應以其所有投標單之投標保證金及投標處理費之合計為準，否則全

數為不合格件，所有投標單之投標處理費均不予退回。 

八、銷售對象： 

(一)參與本次競價拍賣之對象，以具下列身份者為限： 

1.成年之中華民國國民。 

2.本國法人及證券投資信託事業募集之證券投資信託基金。 

3.依華僑及外國人投資證券管理辦法規定得投資證券之華僑及外國人。 

4.行政院開發基金、郵政儲金、公務人員退休撫恤基金、勞工退休基金、勞工保險基金。 

5.其他經政府核准之對象。 

(二)有下列各款情事之一者不得參加本次競價拍賣： 

1.發行公司採權益法評價之被投資公司。 

2.對發行公司之投資採權益法評價之投資者。 

3.公司之董事長或總經理與發行公司之董事長或總經理為同一人，或具有配偶關係者。 

4.受發行公司捐贈之金額達其實收基金總額三分之一以上之財團法人。 



5.發行公司之董事、監察人、總經理、副總經理、協理及直屬總經理之部門主管。 

6.發行公司之董事、監察人、總經理之配偶。 

7.承銷團之董事、監察人、受僱人及其配偶。 

8.承銷團各證券商。 

9.擔任興櫃股票公司辦理增資發行新股為初次上市(櫃)公開銷售時之推薦證券商。 

10.前各款之人利用他人名義參與應募者(指具證券交易法施行細則第二條規定要件等之實質關係

人)。 

九、投標處理方式： 

(一)投標時間截止後，投標單如有本公告十、各款情事者，證交所應於開標前予以剔除，並由證交所

於開標日辦理開標，投標價格高者優先得標，同一價格者以電子計算機隨機擇定得標者，直至滿

足該次提交競價拍賣之數量為止。每一得標人之得標數量不得超過 513 張，如果超過，其得標價

格為單一時，以電子計算機隨機擇定刪除超過數量，其得標價格有二個以上時，其得標數量以剔

除得標較高及較低價數量各半為之，若有剩餘奇數部分則以剔除較高價數量為優先，而每一得標

人應依其得標價格認購之。 

(二)如得標總數量達該次競價拍賣數量，則承銷價格以各得標單之價格及其數量加權平均所得之價格

(分以下四捨五入)為之；如得標總數量未達該次競價拍賣數量，該競價拍賣賸餘部分則全數由承

銷商依承銷比例自行認購，並以本公告四、(一)之最低承銷價格(101 元)作為競價拍賣剩餘部分及

自行認購之承銷價格。 

十、投標單不合格件之情事： 

投標單有下列各款情事之一者，為不合格件，該投標單不得參與競價，投標處理費均不予退回： 

(一)投標價格低於最低承銷價格每張 101元者。 

(二)投標數量低於下限 1張或高於 513張，或非為 1張之整數倍數。 

(三)未繳足投標保證金或投標處理費者。 

(四)未填妥交易帳號(11碼)，或資料不實者。 

(五)未填妥身分證字號或統一編號，或資料不實者。 

(六)自然人未填妥出生年月日，或資料不實者。 

(七)未填妥債券代碼者。 

(八)投標人身分牴觸本公告八、規定者。 

(九)未開立交易戶、款項劃撥銀行帳戶或有價證券保管劃撥帳戶者。 

(十)未與經紀商指定之往來銀行就競價拍賣相關款項扣繳事宜簽訂委託契約者。 

(十一)投標人款項劃撥銀行帳戶之存款餘額，低於所有投標有價證券保證金、投標處理費之合計金額

者。 

(十二)利用或冒用他人名義投標者。 

十一、得標價款及得標手續費繳款： 

(一)得標人之得標價款及得標手續費繳存往來銀行截止日為 111 年 7 月 21 日止，得標人應繳足下列款

項： 

1.得標價款：得標人應依其得標價款認購之，應繳之得標價款，應扣除已扣繳之投標保證金後為之。 

2.得標手續費：依「中華民國證券商業同業公會證券商承銷或再行銷售有價證券處理辦法」第十二

條規定，承銷商得向得標人收取得標手續費。本次承銷案件得標人每一得標單應繳交得標價款之

0.5%之得標手續費，並併同得標價款於銀行繳款截止日(111年7月21日)前存入往來銀行。 



每一得標單之得標手續費：每張得標價格× 1,000 × 得標張數× 0.5%。 

3.得標人得標價款及得標手續費扣繳日：111年7月22日(依銀行實際之扣款作業為準)。 

(二)得標人未如期履行繳款義務時，除喪失得標資格外，投標保證金由主辦證券承銷商沒入之，並依該

得標人得標價款自行認購。 

(三)如有數個有價證券承銷案於同一天截止繳交得標價款及得標手續費，當投資人投標參與其中一個

以上案件，或就同一競價拍賣案件有多筆得標單時，銀行存款之扣款應以已繳保證金較高者優先

扣款，如金額相同者，以得標應繳價款及得標手續費合計總額較高者優先扣款，如金額相同者，

以投標單輸入時間先後順序扣款。 

十二、公開說明書資料索取方式： 

有關該公司之財務及營運情形已詳載於公開說明書，投資人得上網至公開資訊觀測站網站查詢

(http://mops.twse.com.tw→基本資料→電子書)，或至主協辦證券承銷商網站查詢： 

台中銀證券股份有限公司(https://www.tssco.com.tw) 

兆豐證券股份有限公司(www.megasec.com.tw) 

華南永昌綜合證券股份有限公司(www.entrust.com.tw) 

亞東證券股份有限公司(https://www.osc.com.tw/) 

臺銀綜合證券股份有限公司(www.twfhcsec.com.tw) 

康和綜合證券股份有限公司(http://www.6016.com.tw) 

臺灣土地銀行股份有限公司(https://stock.landbank.com.tw) 

德信綜合證券股份有限公司(http://www.rsc.com.tw) 

第一金證券股份有限公司(http://www.firstsec.com.tw) 

合作金庫證券股份有限公司(http://www.tcfhc-sec.com.tw/) 

大展證券股份有限公司(https://www.tachan.com.tw/) 

統一綜合證券股份有限公司(www.pscnet.com.tw) 

富邦綜合證券股份有限公司(https://www.fbs.com.tw/) 

十三、有價證券發放日期、方式與特別注意事項： 

(一)該公司於債款募集完成後，通知集保公司於 111年 7月 28日將債券直接劃撥至得標人指定之集保

帳戶，並於當日上櫃(實際上櫃日期以發行公司及櫃買中心公告為準)。 

(二)得標人帳號有誤或其他原因致無法以劃撥方式交付時，得標人須立即與所承購之承銷商辦理後續

相關事宜。 

十四、投標人銀行存款不足之處理：投標人銀行存款不足同時支應投標保證金、投標處理費、得標價款、得

標手續費、中籤通知郵寄工本費及交易市場之交割價款時，應以交割價款為優先，次為得標價款及得

標手續費，再為申購處理費、申購認購價款及中籤通知郵寄工本費，最後為投標保證金及投標處理費。 

十五、得標後通知及查詢： 

(一)由主辦證券承銷商於開標日次一營業日(111 年 7 月 20 日)以限時掛號寄發得標通知書及公開說明書

等；並由證券經紀商通知得標人辦理得標價款及得標手續費繳款。 

(二)開標日後，投標人可於「承銷有價證券競價拍賣系統」或向開戶證券經紀商查詢。 

十六、證券交易市場因天然災害或其他原因致集中交易市場休市時，有關投標截止日、開標日、投標處理費、

投標保證金、得標手續費、價款之繳存、扣繳、解交、匯款等作業，其後續作業一律順延至次一營業

日辦理；另如係部份縣(市)停止上班，考量天災係不可抗力之事由，無法歸責證券商，投資人仍應注

意相關之風險，如投標保證金及投標處理費扣款日遇部分縣(市)停止上班但集中市場未休市時，投標



保證金及投標處理費之扣繳日及其後續之開標日、未得標或不合格件保證金退款日、得標剩餘款項及

得標手續費繳存往來銀行截止日及扣繳日、經紀商價款解交日等均順延至次一營業日辦理。 

十七、投資人應了解轉換公司債之轉換標的證券停止過戶將使轉換公司債無法行使轉換，且當有多個停止

轉換原因發生，將導致轉換公司債長期無法轉換，甚至債券到期前均不能行使轉換之情事。另公司法

第228條之1已放寬公司得每季辦理盈餘分派或虧損撥補，將可能導致轉換公司債停止轉換期間大幅增

長，而大幅縮減投資人可行使轉換期間。 

十八、其他為保護公益及投資人應補充揭露事項：詳見公開說明書。 

十九、正德公司最近三年度及最近期簡明資產負債表及綜合損益表： 

(一)簡明資產負債表-合併財務報告 

單位：新台幣仟元 

年 度  
 

 項 目 

最近五年度財務資料 當年度截至 

111 年 3 月 31

日財務資料 106 年 107 年 108 年 109 年 110 年 

流動資產 877,937 241,909 113,903 164,141 720,392 889,506 

不動產、廠房及設備 3,219,192 3,975,089 4,020,482 4,195,556 4,018,921 3,908,017 

無形資產 777 424 282 183 540 500 

其他資產 154,653 172,386 225,642 257,613 978,631 1,335,478 

資產總額 4,252,559 4,389,808 4,360,309 4,617,493 5,718,484 6,133,501 

流動 
負債 

分配前 586,234 626,820 1,120,377 757,484 633,091 760,440 

分配後 586,234 626,820 1,135,489 757,484 784,000 760,440 

非流動負債 2,289,060 2,195,708 1,645,466 2,295,701 2,207,798 2,128,575 

負債 
總額 

分配前 2,875,294 2,822,528 2,765,843 3,053,185 2,840,889 2,128,575 

分配後 2,875,294 2,822,528 2,780,955 3,053,185 2,991,798 2,889,015 

歸屬於母公司業主之
權益 

1,377,265 1,567,280 1,594,466 1,564,308 2,877,595 3,244,486 

股本 1,850,115 1,511,246 1,511,246 1,526,358 1,886,358 1,886,358 

資本公積 15,207 7,274 6,483 5,677 652,668 652,668 

保留 
盈餘 

分配前 (393,087) 81,255 161,848 226,588 601,850 855,749 

分配後 (393,087) 81,255 146,736 226,588 450,941 855,749 

其他權益 (94,970) (32,945) (85,111) (194,315) (263,281) (150,289) 

權益 
總額 

分配前 1,377,265 1,567,280 1,594,466 1,564,308 2,877,595 3,244,486 

分配後 1,377,265 1,567,280 1,579,354 1,564,308 2,726,686 3,244,486 

資料來源：經會計師查核簽證或核閱之合併財務報告。 

 

  



(二)簡明綜合損益表-合併財務報告 

  單位：新台幣仟元  

           年  度 

 項    目 

最近五年度財務資料 當年度截至 

111年3月31

日財務資料 
106 年 107 年 108 年 109 年 110 年 

營業收入 740,251 795,087 787,399 747,534 1,226,139 371,452 

營業毛利 96,100 205,810 210,430 194,582 469,593 193,188 

營業損益 36,834 147,618 156,511 140,484 378,480 167,462 

營業外收入及支出 (527,908) (57,221) (73,608) (44,368) (5,110) 88,772 

稅前淨利(淨損) (491,074) 90,397 82,903 96,116 373,370 256,234 

繼續營業單位本期淨利(淨損) (491,813) 91,865 80,593 95,182 375,262 253,899 

本期淨利 (491,813) 91,865 80,593 95,182 375,262 253,899 

本期其他綜合損益(稅後淨額) (164,680) 62,475 (52,616) (109,204) (68,966) 112,992 

本期綜合損益總額 (656,493) 154,340 27,977 (14,022) 306,296 366,891 

淨利歸屬於母公司業主 (491,813) 91,865 80,593 95,182 375,262 253,899 

淨利歸屬於非控制權益 － － － － － － 

綜合損益總額歸屬於母公司業主 (656,493) 154,340 27,977 (14,022) 306,296 366,891 

綜合損益總額歸屬於非控制權益 － － － － － － 

每股盈餘(元) (3.47) 0.61 0.53 0.62 2.24 1.35 

資料來源：經會計師查核簽證或核閱之合併財務報告。 

(三)簡明資產負債表-個體財務報告 

單位：新台幣仟元 

          年 度  

 項 目 

最近五年度財務資料 

106 年 107 年 108 年 109 年 110 年 

流動資產 284,054 66,406 116,559 39,635 56,485 

不動產、廠房及設備 52,151 54,772 52,882 50,992 53,267 

無形資產 777 424 282 183 540 

其他資產 1,956,030 2,138,394 2,181,204 2,262,982 3,229,026 

資產總額 2,293,012 2,259,996 2,350,927 2,353,792 3,339,318 

流動 

負債 

分配前 339,783 112,100 707,735 286,240 39,854 

分配後 339,783 112,100 722,847 286,240 190,763 

非流動負債 575,964 580,616 48,726 503,244 421,869 

負債 

總額 

分配前 915,747 692,716 756,461 789,484 461,723 

分配後 915,747 692,716 771,573 789,484 612,632 

歸屬於母公司業主之權益 － － － － － 

股  本 1,850,115 1,511,246 1,511,246 1,526,358 1,886,358 

資本公積 15,207 7,274 6,483 5,677 652,668 

保留 

盈餘 

分配前 (393,087) 81,255 161,848 226,588 601,850 

分配後 (393,087) 81,255 146,736 226,588 450,941 

其他權益 (94,970) (32,495) (85,111) (194,315) (263,281) 

權益 

總額 

分配前 1,377,265 1,567,280 1,594,466 1,564,308 2,877,595 

分配後 1,377,265 1,567,280 1,579,354 1,564,308 2,726,686 

資料來源：經會計師查核簽證或核閱之個體財務報告。 



(四)簡明綜合損益表-個體財務報告 

   單位：新台幣仟元 

                      年  度 
 項    目 

最近五年度財務資料 

106 年 107 年 108 年 109 年 110 年 

營業收入 78,489 73,386 54,993 56,967 62,854 

營業毛利 48,087 40,110 41,556 46,855 50,688 

營業損益 6,924 (873) 1,990 5,764 (21,821) 

營業外收入及支出 (497,998) 91,270 80,913 90,352 395,191 

稅前淨利 (491,074) 90,397 82,903 96,116 373,370 

繼續營業單位本期淨利 (491,813) 91,865 80,593 95,182 375,262 

停業單位損失 － － － － － 

本期淨利 (491,813) 91,865 80,593 95,182 375,262 

本期其他綜合損益(稅後淨額) (164,680) 62,475 (52,616) (109,204) (68,966) 

本期綜合損益總額 (656,493) 154,340 27,977 (14,022) 306,296 

淨利歸屬於母公司業主 － － － － － 

淨利歸屬於非控制權益 － － － － － 

綜合損益總額歸屬於母公司業主 － － － － － 

綜合損益總額歸屬於非控制權益 － － － － － 

每股盈餘(元) (3.47) 0.61 0.53 0.62 2.24 

資料來源：經會計師查核簽證或核閱之個體財務報告。 


